
▪ หุน้เติบโตขนาดใหญ่สหรฐั (Large-Cap Growth) ปรบัตวัขึน้ไดด้ีในคืนวนัจนัทรจ์ากความคาดหวงัเชิงบวกตอ่หุน้ Tesla และ Meta ก่อนจะเผชิญแรงเทขายใน
วนัองัคาร และแกวง่ตวัในช่วงวนัที่เหลอื สว่นหุน้ขนาดกลางเลก็เติบโตสหรฐั (Small-Cap Growth) ตอบรบัเชิงลบในคืนวนัพธุและฟ้ืนตวัไดใ้นคืนวนัพฤหสั
ก่อนจะมีแรงเทขายออกมาในคืนวนัศกุร ์

▪ คืนวนัพธุเงินเฟอ้สหรฐั Core CPI เทียบรายเดือนออกมามากกวา่คาดที่ 0.3% จากคาดที่ 0.2% เงินเฟ้อสว่นคา่เช่าบา้น Shelter CPI เทียบรายเดือนเพิ่มขึน้
0.3% ดีกว่าสองเดือนก่อนหนา้ที่เพิ่มขึน้ 0.4% และเงินเฟ้อรวมอาหารและพลงังานออกมาตามคาดการณ์

▪ คืนวนัพฤหสัเงินเฟ้อฝ่ังผูผ้ลิต PPI สหรฐัเทยีบรายเดอืนออกมามากกวา่คาดจากราคาพลงังานที่เพิ่มสงูขึน้ ดา้นยอดคา้ปลีกสหรฐัเทยีบรายเดือนมากกวา่คาด
อย่างมีนยัยะส าคญัจากก าลงัซือ้ที่เรง่ตวัช่วงเดือนที่ผา่นมาแตค่าดวา่เป็นปัจจยัชั่วคราว การขอรบัสวสัดิการวา่งงานครัง้แรกยงันอ้ยกว่าคาดสะทอ้นตลาดงาน
สหรฐัยงัแกรง่

▪ คืนวนัศกุรด์ชันีการผลิตภาคอตุสาหกรรมสหรฐัเทียบรายเดือนยงัแกรง่กวา่คาดมาก ดา้นดชันีความเช่ือมั่นผูบ้รโิภคสหรฐัออกมาต ่ากวา่คาดเลก็นอ้ย ภาพรวม
ทัง้สปัดาหต์วัเลขเศรษฐกิจยงัสะทอ้นความแขง็แกรง่ของเศรษฐกิจสหรฐัซึง่เพิ่มความน่าจะเป็นที่จะท าใหเ้ฟดขึน้ดอกเบีย้ในครัง้ถดัไป

▪ คณะกรรมธิการยโุรปคาดเศรษฐกิจยโุรปจะขยายตวัในอตัราที่ลดลงทัง้ปีนีแ้ละปีหนา้ โดยคาด GDP ปี 2023 โต 0.8% (คาดการณเ์ดิม 1%) และคาดปี 2024
โต 1.4% (คาดการณเ์ดิม 1.7%)

▪ คืนวนัพฤหสัธนาคารกลางยโุรปขึน้อตัราดอกเบีย้นโยบายไปที่ 4% เพื่อใหแ้น่ใจว่าจะควบคมุเงินเฟอ้ในระยะกลางยาวได้ และสง่สญัญาณวา่อาจสิน้สดุการ
ปรบัขึน้อตัราดอกเบีย้แลว้

▪ ดชันีการผลิตในธรุกิจขนาดใหญ่ญ่ีปุ่ นออกมาดีกวา่คาดมาก รวมถึงดชันีการผลิตภาคอตุสาหกรรมญ่ีปุ่ นหดตวันอ้ยกวา่คาด ดา้นเงินเฟอ้ผูผ้ลิตญ่ีปุ่ นออกมา
มากกวา่คาดเทียบรายเดือน ภาพรวมเศรษฐกิจญ่ีปุ่ นมีโอกาสในการฟ้ืนตวัที่ดีขึน้ในระยะกลางยาว

▪ วนัพฤหสัธนาคารกลางจีนลด RRR เพื่อเอือ้ใหธ้นาคารพาณิชยป์ลอ่ยกูไ้ดม้ากขึน้ ซึง่นบัเป็นครัง้ที่ธนาคารกลางจีนลด RRR ติดกนัเรว็ที่สดุในรอบหลายปี
▪ ดชันีการผลิตภาคอตุสาหกรรมจีนและยอดคา้ปลีกจีนออกมาดีกวา่คาดมาก มีเพียงการลงทนุในสินทรพัยถ์าวรจีนที่ออกมาต ่ากว่าคาดเล็กนอ้ย

Weekly 18-22 กันยายน 2566

คาดแกวง่ตวั Side-Way Up

*การลงทุนแบบ Tactical Allocation 
- ตอ้งแบง่เงินในการเขา้ลงทนุ อย่างนอ้ย 2 ครัง้ (Money Management)
- หากแนวโนม้ราคาปลี่ยนทิศทาง ตอ้งมีวินยัในการขายขาดทนุ (Risk Management)
- เมื่อสถานะลงทนุมีก าไร สามารถแบง่ขายท าก าไรออกมาได ้เป็นการรกัษาสมดลุระหว่างการขายท าก าไรเรว็
เกินไป และช่วยลดความเสี่ยงกรณีท่ีขายท าก าไรไมท่นั
- ไมค่วรลงทนุเกิน 15-20% ของเงินลงทนุทัง้หมดของลกูคา้ 
*** ถา้ไมส่ามารถท าตามค าแนะน าขา้งตน้ได ้จะไมแ่นะน าใหท้  า Tactical Allocation 

EM/Asia Inflow
KFHASIA, M-EM
ASP-NGF,TMBJPNAE, 
TMBINDAE, SCBKEQTG

.

Local Alpha
ASP-SME, ABSM, 
ASP-T12 
Laggards/Defensive
SCBPGF, K-GHEALTH,
ABAGS, UGD, 
ONE-HOSPITAL

Growth Character
SCBUSAA รบัท่ี 4.7 บาท, 
KF-US รบัท่ี 11.6 บาท, 
SCBROBOA รบั 13.8 บาท
เกง็ก าไร M-META, TMB-ES-
GINNO และ ASP-DIGIBLOC
เมื่อคืน DAPP ETF ปิดที่ 6.75$  

ฃ

เหตกุารณส์ าคญัสปัดาหท์ีผ่่านมา

แนวโนม้ตลาดสปัดาหน์ี้

ข้อมูลอ้างอิง : Bloomberg, Reuters

ตัวเลขเศรษฐกจิส าคญัสปัดาหน์ี้ ผลตอบแทนรายสปัดาห์ กองทนุแนะน า

➢ คาดหุน้เติบโต (Growth Stock) สหรฐั มีโอกาสฟ้ืนตวัช่วงกลางสปัดาหไ์ปแลว้ XSpring AM มองวา่ธนาคารกลางสหรฐั (Fed) จะตดัสินใจคงอตัราดอกเบีย้
นโยบาย และน่าจะแสดงความคิดเหน็ว่าเหน็ทิศทางการชะลอตวัลงของเงินเฟอ้ แตย่งัไม่ปิดโอกาสที่จะขึน้ดอกเบีย้นโยบายหากอตัราเงินเฟ้อในเดือน ต.ค. ยงั
เรง่ตวัเพิ่มขึน้ ซึง่หากว่าถอ้ยแถลงของเฟดเป็นไปในทิศทางที่ค่อนขา้งผ่อนคลายมากกวา่คาด (Dovish) คาดวา่ Dollar Index จะอ่อนคา่ลงเลก็นอ้ย และอาจ
เริม่เหน็ Fund-Flow ไหลเขา้หุน้ตลาดเกิดใหมเ่ลก็นอ้ย
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